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重要声明 

 

中信建投证券股份有限公司编制本报告谨对通威股份有限公司2013年公司

债券受托管理事务进行专项说明，不表明对其价值或投资者的收益作出实质性判

断或保证。因市场行为及其他情形引致的投资风险，由投资者自行负责。 

中信建投证券股份有限公司对本报告中所包含的相关引述内容和信息未进

行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保

证或承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

 

一、公司债券发行核准情况 

2012 年 9 月 18 日，经中国证券监督管理委员会证监许可【2012】1227 号

文核准，通威股份有限公司（以下简称“通威股份”、“公司”或“发行人”）获

准向社会公开发行面值不超过 5 亿元的公司债券（以下简称“本期债券”）。 

 

二、本次公司债券发行的基本情况及发行条款 

（一）本次公司债券的名称 

本次公司债券的名称为 2012 年通威股份有限公司公司债券。 

（二）本次公司债券的发行规模 

本次公司债券的发行规模为 5 亿元。 

（三）募集资金用途 

本次公司债券的募集资金拟用于补充公司流动资金。 

（四）本次公司债券的票面金额 

本次公司债券每一张票面金额为 100 元。 

（五）发行价格 

本次公司债券按面值发行。 

（六）债券期限 

本次发行的公司债券为 5 年期固定利率债券，附第 3 年末发行人上调票面

利率选择权和投资者回售选择权。 

（七）发行人上调票面利率选择权 

发行人有权决定是否在本次公司债券存续期的第 3 年末上调后 2 年的票面

利率。发行人将于第 3 个计息年度付息日前的第 20 个交易日，在中国证监会指

定的信息披露媒体上发布关于是否上调票面利率以及上调幅度的公告。若发行人

未行使利率上调权，则本次公司债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不

变。 

（八）投资者回售选择权 

发行人发出关于是否上调本次公司债券票面利率及上调幅度的公告后，投资



 

4 

 

者有权选择在第 3 个计息年度付息日将其持有的全部或部分本次公司债券按面

值回售给发行人。第 3 个计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照上交所

和中国证券登记公司相关业务规则完成回售支付工作。自公司发出关于是否上调

本次公司债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交易日内，债券持有人可通

过指定的方式进行回售申报。债券持有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的

公司债券面值总额将被冻结交易；回售申报日不进行申报的，则视为放弃回售选

择权，继续持有本次公司债券并接受上述关于是否上调本次公司债券票面利率及

上调幅度的决定。 

（九）还本付息的期限和方式 

本次公司债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息

随本金一起支付。 

本次公司债券的起息日为公司债券的发行首日，即 2012 年 10 月 24 日。公

司债券的利息自起息日起每年支付一次，2013 年至 2017 年间每年的 10 月 24

日为上一计息年度的付息日（遇节假日顺延，下同）。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的付息日为 2013 年至 2015 年每年的 10 月 24 日。本次公司

债券到期日为 2017 年 10 月 24 日，到期支付本金及最后一期利息。如投资者行

使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2015 年 10 月 24 日。公司债券付

息的债权登记日为每年付息日的前 1 交易日，到期本息的债权登记日为到期日前

6 个工作日。在债权登记日当日收市后登记在册的本次公司债券持有人均有权获

得上一计息年度的债券利息或本金。本次公司债券的付息和本金兑付工作按照登

记机构相关业务规则办理。 

（十）债券利率及其确定方式 

本次公司债券票面利率为 5.98%，采取单利按年计息，不计复利。 

本次公司债券票面利率在其存续期限的前 3 年内固定不变。如发行人行使上

调票面利率选择权，未被回售部分债券在其存续期限后 2 年票面利率为存续期限

前 3 年票面利率加上上调基点，在其存续期限后 2 年固定不变。如发行人未行

使上调票面利率选择权，则未被回售部分债券在其存续期限后 2 年票面利率仍维

持原有票面利率不变。 

（十一）担保方式 

本次债券为无担保债券。 
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（十二）信用级别及资信评级机构 

经已取得证券业务评级资格的中诚信证券评估有限公司综合评定，公司的主

体信用等级为 AA，本次公司债券信用等级为 AA。在本次公司债券的存续期内，

资信评级机构每年将对公司主体信用和本次公司债券进行一次跟踪评级。 

（十三）债券受托管理人 

本次公司债券的受托管理人为中信建投证券股份有限公司。 

（十四）发行方式和发行对象 

本次债券采取中国证监会核准的方式发行。发行方式与发行对象参见发行公

告。 
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第二章 发行人2013年度经营和财务状况 

 

 一、 发行人基本情况  

2000 年 10 月 21 日，经四川省人民政府《四川省人民政府关于设立四川通

威股份有限公司的批复》（川府函[2000]311 号）批准，四川通威饲料有限公司

以截止 2000 年 8 月 31 日经四川华信（集团）会计师事务所有限责任公司（现

更名为四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙））审计确认的净资产

11,188 万元按 1:1 比例折合股本 11,188 万股，依法整体变更为四川通威股份有

限公司。2001 年 11 月 19 日，国家工商行政管理局以《企业名称变更核准通知

书》（（国）名称变核内字[2001]第 419 号）核准公司名称变更为“通威股份有限

公司”。2001 年 12 月 19 日，经四川省工商行政管理局核发通威股份有限公司

企业法人营业执照（注册号：[5100001812986]）。 

经中国证券监督管理委员会《关于核准通威股份有限公司公开发行股票的通

知》（证监发行字[2004]10 号）核准，公司于 2004 年 2 月 16 日公开发行 6,000

万股人民币普通股（A 股）股票，发行价格为 7.5 元/股。发行后，公司注册资本

为人民币 17,188 万元。经上交所批准，公司股票于 2004 年 3 月 2 日起在上交

所挂牌交易，股票简称“通威股份”，股票交易代码“600438”。 

2006 年 2 月 20 日，公司召开股权分置改革相关股东会议，审议通过公司

股权分置改革方案：流通股股东每 10 股流通股股份获非流通股股东支付的 1.5

股股份对价。完成股权分置改革后，公司股本总额为 17,188 万股。 

2006 年 4 月 25 日，公司 2005 年年度股东大会审议通过 2005 年度利润分

配和公积金转增股本的方案：以 2005 年末公司总股本 17,188 万股为基数，实

施每 10 股送 5 股的股票分红和每 10 股派发现金红利 0.56 元（含税）；同时，

实施资本公积金转增股本，每 10 股转增 5 股。完成本次转增和送股后，公司总

股本变为 34,376 万股。 

2007 年 4 月 30 日，公司 2006 年年度股东大会审议通过 2006 年利润分配

和公积金转增股本的方案：以 2006 年末公司总股本 34,376 万股为基数，实施

每 10 股送 3 股的股票分红和每 10 股派发现金红利 0.4 元（含税）；同时，实施

资本公积金转增股本，方案为每 10 股转增 7 股。完成本次转增和送股后，公司



 

7 

 

总股本变为 68,752 万股。 

经中国证券监督管理委员会《关于核准通威股份有限公司非公开发行股票的

批复》（证监许可[2013]149 号文）核准，公司于 2013 年 7 月 4 日向其控股股东

通威集团有限公司（下称“通威集团”）非公开发行 129,589,632 股人民币普通

股（A 股）股票，发行价格为 4.53 元/股，募集资金总额为 587,041,032.96 元，

扣除发行费用合计 12,980,820.66 元后，募集资金净额共计 574,060,212.30 元。

发行后，公司股本总额为 817,109,632 股。 

截至 2013 年 12 月 31 日，公司股本总额为 817,109,632 股，公司控股股东

为通威集团有限公司，持有公司 62.18%的股份。公司的实际控制人为刘汉元先

生。 

 

 二、 发行人2013年度经营情况  

通威股份主营业务为：生产、销售饲料，包括水产饲料和畜禽饲料。公司的

核心产品是水产饲料，畜禽饲料是公司的基础性配套产品。按产品性质划分，公

司的产品可分为全价配合饲料、浓缩料以及预混料；按产品属性划分，公司的产

品可分为鱼饲料、虾饲料、猪饲料、鸡饲料、鸭饲料等。 

2013 年，公司持续促进市场营销创新与服务转型，搭建营销服务的统一平

台，提升对市场终端的开发、服务、管控等执行能力，继续强化以主营业务产品

边际贡献管理为导向，优化产品结构，强化盈利能力，实现了有效的经营突破。

2013 年，公司实现营业总收入 1,518,986.00 万元，同比增长 12.59%；实现营

业利润 33,754.22 万元，同比增长 295.87%；实现归属上市公司股东的净利润

30,587.10 万元，同比增长 218.72%。 

1、饲料业务。我国饲料行业受多起疫情影响，饲料产量一、二季度下滑，

三季度出现上升拐点，四季度有所回升。2013 年全国饲料工业总产量 19,100

万吨，与 2012 年同比下降 1.8%。 

由于近年来公司经营发展战略持续的积极调整，公司饲料业务的综合竞争能

力得到大幅提升。公司全年实现饲料销售 394.53 万吨，较上年增长 6.15%，其

中：水产饲料销售 222.31 万吨，较上年增长 4.63%，水产饲料中虾、特饲料较

上年增长 24.30%；畜禽饲料销售 172.23 万吨，较上年增长 8.19%；畜禽饲料

中猪饲料 101.69 万吨，近三年平均增长率为 22.88%。公司全年实现饲料销售
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收入 1,401,440.46 万元，比上年增长 11.49%；毛利率 9.94%，比上年同期增长

1.18 个百分点。 

2、食品加工业务。2013 年，国际水产加工品市场持续低迷，国内市场不成

熟以及国内屠宰行业的整体不景气，食品加工业务仍旧整体亏损，经营结果尚在

持续改善中。本年度，公司积极学习行业先进经验，内推产销结算模式，量化业

务单元价值贡献，提升食品板块规范化管理水平，经营管理方面呈现出改善的迹

象。2013 年，公司食品加工业务共实现营业收入 107,090.00 万元，同比增长

26.45%；毛利率 5.02%，比上年增加 4.27 个百分点。近年来，公司食品加工业

务呈现逐年减亏趋势。随着占公司营业收入比例 90%以上的饲料主营业务经营

的有效改善、效益的大幅提高，食品加工业务对公司总体经营业绩的影响越来越

小。 

 

 三、 发行人2013年度财务情况  

2013 年度公司整体业绩增长显著。截至 2013 年 12 月 31 日，公司经审计

的总资产为 5,336,404,230.16 元，比上一年度末增长了 17.51%；归属于上市公

司股东的所有者权益为 2,264,731,119.30 元，比上一年度末增长了 53.06%。全

年公司营业收入为 15,189,859,980.28 元，比上一年度增长 12.59%；营业利润

为 337,542,233.18 元，比上一年度增长了 295.87%；归属于母公司所有者的净

利润 305,870,959.89 元，比上一年度增长了 218.72%。 

公司 2013 年度主要财务数据如下： 

简要合并资产负债表 

单位：元 

项目 2013年12月31日 2012年12月31日 变动幅度 

流动资产  2,764,563,715.60 2,195,172,514.61 25.94% 

非流动资产  2,571,840,514.56 2,345,996,246.51 9.63% 

资产总计  5,336,404,230.16 4,541,168,761.12 17.51% 

流动负债  2,399,461,751.80 2,203,683,946.29 8.88% 

非流动负债  647,542,569.88 845,103,057.83 -23.38% 

负债总计  3,047,004,321.68 3,048,787,004.12 -0.06% 

归属于母公司所有者权益  2,264,731,119.30 1,479,602,438.84 53.06% 

少数股东权益  24,668,789.18 12,779,318.16 93.04% 

股东权益总计  2,289,399,908.48 1,492,381,757.00 53.41% 

负债和股东权益总计  5,336,404,230.16 4,541,168,761.12 17.51% 
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简要合并利润表 

单位：元 

项目 2013年度 2012年度 变动幅度 

营业收入  15,189,859,980.28 13,490,785,291.57 12.59% 

营业利润  337,542,233.18 85,266,037.79 295.87% 

利润总额  373,882,927.39 118,359,814.70 215.89% 

净利润  294,304,628.23 83,995,355.60 250.38% 

归属于母公司所有者的

净利润  
305,870,959.89 95,968,743.23 218.72% 

少数股东损益  -11,566,331.66 -11,973,387.63 -3.40% 

基本每股收益  0.4125 0.1396 195.49% 

稀释每股收益  0.4125 0.1396 195.49% 

 

简要合并现金流量表 

单位：元  

项目 2013年度 2012年度 变动幅度 

经营活动产生的现金流量净额  826,505,824.48    380,095,647.27 117.45% 

投资活动产生的现金流量净额  -504,120,297.57 -400,925,522.34 25.74% 

筹资活动产生的现金流量净额  -71,306,556.05 356,960,826.49 -119.98% 

现金及现金等价物净增加额  249,713,397.06 335,889,990.78 -25.66% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

 一、 本期公司债券募集资金情况  

经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1227号文核准，公司于2012年

10月公开发行了本次公司债券。截止2012年10月26日，本次公司债券实际募集

资金总额人民币50,000万元，其中：通过网上发行募集到的金额为人民币2,000

万元；通过网下认购募集到的金额为人民币48,000万元，扣除保荐费和承销费合

计人民币860万元，募集资金净额为人民币49,140万元。四川华信（集团）会计

师事务所有限责任公司（现更名为四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合

伙））为此出具了验资报告。 

根据发行人2012年10月公告的本次公司债券募集说明书的相关内容，发行

人计划将本次公司债券募集资金扣除发行费用后全部用于补充公司流动资金，以

调整公司债务结构。 

 

 二、 本期公司债券募集资金实际使用情况  

截至2012年12月31日，公司募集资金已全部使用完毕。从募集资金使用情

况来看，公司没有改变募集资金使用用途。  
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第四章 债券持有人会议召开情况 

 

2013年度内，未召开债券持有人会议。  
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第五章 本期公司债券本息偿付情况 

 

本次公司债券2013年付息方案如下： 

1、本年计息期限：2012年10月24日至2013年10月23日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

 2、按照《通威股份有限公司2012年公司债券票面利率公告》，本期债券

票面利率为5.98%，每100元面值派发利息5.98元（含税）。 

发行人已于2013年10月21日公告本期债券付息公告，且本次公司债券利息

已于指定日期前偿付完毕。 



 

13 

 

第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

 

本次公司债券的信用评级机构中诚信证券评估有限公司于2014年6月出具

了《通威股份有限公司2012年公司债券跟踪评级报告（2014）》，该报告主要

内容如下： 

 一、基本观点  

2013年，通威股份有限公司继续围绕饲料主业调整经营发展战略，饲料主

业的综合竞争能力稳步提升。面对国内经济景气度下滑及养殖业景气度走低的不

利局面，公司饲料销量依然保持稳步增长态势，产品结构不断优化，盈利能力得

到增强。同时，通过非公开发行，公司资本结构得到改善，加之现金流状况较好，

获现能力能够对债务本息形成较好保障。但中诚信证券评估有限公司（以下简称

“中诚信证评”）关注到，原材料价格波动、突发性自然灾害及畜禽疫情等影响

公司业务运营的稳定性，而公司业务规模的不断扩张将导致其资金需求较大，负

债水平或将进一步上升，这些因素都将影响到公司的信用水平。 

综合以上分析，中诚信证评维持通威股份有限公司主体信用级别AA，评级

展望AA，维持“通威股份有限公司2012年公司债券”级别稳定。 

 二、正面 

饲料主业综合竞争能力稳步提升。2013年，公司继续围绕饲料主业调整经

营发展战略，在产能布局、市场营销、原料采购、技术研究应用等方面均有所突

破，饲料主业的综合竞争能力稳步提升。 

饲料销量稳步增长，产品结构进一步优化。2013年公司饲料销量稳步增长，

毛利较高的水产饲料，尤其是虾、特饲料销量增长较快，产品结构进一步优化，

促进其盈利能力的提升。 

财务结构改善，获现能力较强。通过非公开发行，公司自有资本实力增强，

资本结构得到改善。同时，公司经营性净现金流充裕，获现能力能够对债务本息

形成较好保障。 

 三、关注 

负债水平进一步上升。公司未来仍有一定规模的投资发展项目支出，资金需

求较大，其负债水平或将持续上升。 
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高成本压力。在激烈的市场竞争条件下，饲料企业承担着原料、人力、运输

等综合生产成本全面上涨的压力，尤其是原材料成本占饲料生产总成本的90%以

上，饲料原料价格波动加剧，对饲料企业的成本控制形成较大挑战。 

突发性气象灾害及畜禽疫情对养殖业及饲料业的不利影响。突发性气象灾害

及疫病不仅给养殖户造成直接的经济损失，而且也会挫伤终端消费的需求并导致

养殖业的生产在一段时间内陷入低迷，进而影响到当期饲料行业的生产需求。 
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第七章 负责处理与本次公司债券相关事务专人的变动情况 

 

发行人指定的负责处理与本次公司债券相关事务专人为李高飞，2013年度

上述人员未发生变动情况。  
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（本页无正文，为中信建投证券股份有限公司关于《通威股份有限公司债券

受托管理事务报告（2013年度）》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中信建投证券股份有限公司  

 

 

年      月     日 


