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重要声明 

 

中信建投证券股份有限公司编制本报告谨对通威股份有限公司2012年公司

债券受托管理事务进行专项说明，不表明对其价值或投资者的收益作出实质性判

断或保证。因市场行为及其他情形引致的投资风险，由投资者自行负责。 

中信建投证券股份有限公司对本报告中所包含的相关引述内容和信息未进

行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保

证或承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

 

一、公司债券发行核准情况 

2012 年 9 月 18 日，经中国证券监督管理委员会证监发行字证监许可【2012】

1227 号文核准，通威股份有限公司（以下简称“通威股份”、“公司”或“发行

人”）获准向社会公开发行面值不超过 5 亿元的公司债券（以下简称“本期债券”）。 

 

二、本次公司债券发行的基本情况及发行条款 

（一）本次公司债券的名称 

本次公司债券的名称为 2012 年通威股份有限公司公司债券。 

（二）本次公司债券的发行规模 

本次公司债券的发行规模为 5 亿元。 

（三）募集资金用途 

本次公司债券的募集资金拟用于补充公司流动资金。 

（四）本次公司债券的票面金额 

本次公司债券每一张票面金额为 100 元。 

（五）发行价格 

本次公司债券按面值发行。 

（六）债券期限 

本次发行的公司债券为 5 年期固定利率债券，附第 3 年末发行人上调票面

利率选择权和投资者回售选择权。 

（七）发行人上调票面利率选择权 

发行人有权决定是否在本次公司债券存续期的第 3 年末上调后 2 年的票面

利率。发行人将于第 3 个计息年度付息日前的第 20 个交易日，在中国证监会指

定的信息披露媒体上发布关于是否上调票面利率以及上调幅度的公告。若发行人

未行使利率上调权，则本次公司债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不

变。 

（八）投资者回售选择权 

发行人发出关于是否上调本次公司债券票面利率及上调幅度的公告后，投资
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者有权选择在第 3 个计息年度付息日将其持有的全部或部分本次公司债券按面

值回售给发行人。第 3 个计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照上交所

和中国证券登记公司相关业务规则完成回售支付工作。自公司发出关于是否上调

本次公司债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交易日内，债券持有人可通

过指定的方式进行回售申报。债券持有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的

公司债券面值总额将被冻结交易；回售申报日不进行申报的，则视为放弃回售选

择权，继续持有本次公司债券并接受上述关于是否上调本次公司债券票面利率及

上调幅度的决定。 

（九）还本付息的期限和方式 

本次公司债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息

随本金一起支付。 

本次公司债券的起息日为公司债券的发行首日，即 2012 年 10 月 24 日。公

司债券的利息自起息日起每年支付一次，2013 年至 2017 年间每年的 10 月 24

日为上一计息年度的付息日（遇节假日顺延，下同）。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的付息日为 2013 年至 2015 年每年的 10 月 24 日。本次公司

债券到期日为 2017 年 10 月 24 日，到期支付本金及最后一期利息。如投资者行

使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2015 年 10 月 24 日。公司债券付

息的债权登记日为每年付息日的前 1 交易日，到期本息的债权登记日为到期日前

6 个工作日。在债权登记日当日收市后登记在册的本次公司债券持有人均有权获

得上一计息年度的债券利息或本金。本次公司债券的付息和本金兑付工作按照登

记机构相关业务规则办理。 

（十）债券利率及其确定方式 

本次公司债券票面利率为 5.98%，采取单利按年计息，不计复利。 

本次公司债券票面利率在其存续期限的前 3 年内固定不变。如发行人行使上

调票面利率选择权，未被回售部分债券在其存续期限后 2 年票面利率为存续期限

前 3 年票面利率加上上调基点，在其存续期限后 2 年固定不变。如发行人未行

使上调票面利率选择权，则未被回售部分债券在其存续期限后 2 年票面利率仍维

持原有票面利率不变。 

（十一）担保方式 

本次债券为无担保债券。 
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（十二）信用级别及资信评级机构 

经已取得证券业务评级资格的中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信

证评”）综合评定，公司的主体信用等级为 AA，本次公司债券信用等级为 AA。

在本次公司债券的存续期内，资信评级机构每年将对公司主体信用和本次公司债

券进行一次跟踪评级。 

（十三）债券受托管理人 

本次公司债券的受托管理人为中信建投证券股份有限公司。 

（十四）发行方式和发行对象 

本次债券采取中国证监会核准的方式发行。发行方式与发行对象参见发行公

告。 
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第二章 发行人2012年度经营和财务状况 

 

 一、 发行人基本情况  

2000 年 10 月 21 日，经四川省人民政府《四川省人民政府关于设立四川通

威股份有限公司的批复》（川府函【2000】311 号）批准，四川通威饲料有限公

司以截止 2000 年 8 月 31 日经四川华信会计师事务所审计确认的净资产 11,188

万元按 1:1 比例折合股本 11,188 万股，依法整体变更为四川通威股份有限公司。

2001 年 11 月 19 日，国家工商行政管理局以《企业名称变更核准通知书》（（国）

名称变核内字【2001】第 419 号）核准公司名称变更为“通威股份有限公司”。

2001 年 12 月 19 日，经四川省工商行政管理局核发通威股份有限公司企业法人

营业执照（注册号：【5100001812986】）。 

经中国证监会《关于核准通威股份有限公司公开发行股票的通知》（证监发

行字【2004】10 号）核准，公司于 2004 年 2 月 16 日公开发行 6,000 万股人民

币普通股（A 股）股票，发行价格为 7.5 元/股。发行后，公司注册资本为人民币

17,188 万元。经上交所批准，公司股票于 2004 年 3 月 2 日起在上交所挂牌交

易，股票简称“通威股份”，股票交易代码“600438”。 

截至 2012 年 12 月 31 日，公司股本总额为 68,752 万股，公司控股股东为

通威集团有限公司，持有公司 55.06%的股份。公司的实际控制人为刘汉元先生。 

 

 二、 发行人2012年度经营情况  

通威股份主营业务为：生产、销售饲料，包括水产饲料和畜禽饲料。公司的

核心产品是水产饲料，畜禽饲料是公司的基础性配套产品。按产品性质划分，公

司的产品可分为全价配合饲料、浓缩料以及预混料；按产品属性划分，公司的产

品可分为鱼饲料、虾饲料、猪饲料、鸡饲料、鸭饲料等。 

2012 年，公司以强化主营业务产品边际贡献管理为导向，优化产品结构，

强化盈利能力，落实有效经营；同时，促进市场营销创新与服务转型，搭建营销

服务的统一平台，提升对市场终端的开发、服务、管控等执行能力。2012 年，

公司实现营业总收入 1,349,078.53 万元，同比增长 16.29%，实现营业利润

8,526.60 万元，同比增长 30.79%；实现归属上市公司股东的净利润 9,596.87
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万元，同比增长 14.64%。 

1、饲料业务。2012 年是新修订《饲料和饲料添加剂管理条例》的宣贯和实

施年，饲料及饲料添加剂企业的准入门槛进一步提高，行业整合加速。受复杂严

峻的国内外宏观经济形势影响，饲料行业同样面临着前所未有的挑战：经营成本

大幅攀升，水产品价格出现先扬后抑的巨大反差，畜禽产品价格低迷，原材料价

格上涨及部分地区灾害天气等。尽管如此，行业仍继续保持平稳发展势头，呈现

出产量稳定增长、质量稳步提高、企业素质不断提升的整体态势。 

2012 年，公司实现饲料销售 371.67 万吨，较上年增长 22.22%，其中水产

饲料销售 212.48 万吨，较上年增长 29.43%，畜禽饲料销售 159.19 万吨，较上

年下降 6.55%；实现饲料销售收入 1,257,034.26 万元，比上年增长 18.16%；毛

利率 8.76%，比上年同期增长 1.19 个百分点。 

市场方面，公司继续加大营销投入，引入多家咨询机构开展营销变革研究，

促进营销转型，塑造有效的营销模式，强化营销团队的建设，提高服务终端的执

行力。财务方面，公司以加强产品边际贡献的管理为导向，根据行业形势及市场

变化，及时调整经营策略，突出主导产品的核心地位和市场优势，提高产品盈利

能力。原料采购公司实行股份公司层面由成都通威实业有限公司集中采购、片区

层面由下辖核心公司原料部集中采购和各分子公司原料部分别采购相结合的多

层采购模式，原料行情分析、采购反应、执行水平大幅提升。投资发展，公司把

握行业规模化发展，整合速度加快的趋势，继续将投资资源倾斜于饲料主业，并

先后签约了高明、宾阳、福清、天门、银川等新建项目，考察、论证了广东、广

西、安徽、河北、黑龙江等储备项目，并在现有工厂实施多项增设生产线、技术

改造项目，为公司可持续发展提供了有效保障。  

2、食品加工业务。2012 年，公司该业务板块实现营业收入 84,690.16 万元，

比上年减少 5.45%，毛利率 0.75%，比上年减少 1.14 个百分点。该项业务占公

司整体营业收入的 6.28%，比去年同期减少 1.44 个百分点。近年，公司一直在

强化食品加工业务的产品、渠道、团队建设，力争尽快扭转该业务的被动经营局

面，但是面对国际水产加工品市场持续低迷，国内市场不成熟以及国内屠宰行业

的整体不景气，公司该项业务的经营结果尚在持续改善中。 

 

 三、 发行人2012年度财务情况  
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2012 年度公司整体业绩平稳增长。截至 2012 年 12 月 31 日，公司经审计

的总资产为 454,116.88 万元，比上一年度末增长了 14.63%；归属于上市公司股

东的所有者权益为 147,960.24 万元，比上一年度末增长了 3.90%。全年公司营

业收入为 1,349,078.53 万元，比上一年度增长 16.29%；营业利润为 8,526.60

万元，比上一年度增长了 30.79%；归属于母公司所有者的净利润 9,596.87 万元，

比上一年度增长了 14.64%。 

公司 2012 年度主要财务数据如下： 

简要合并资产负债表 

单位：元 

项目 2012年12月31日 2011年12月31日 变动幅度

流动资产  2,195,172,514.61 1,858,905,837.08 18.09%
非流动资产  2,345,996,246.51 2,102,626,260.04 11.57%
资产总计  4,541,168,761.12 3,961,532,097.12 14.63%
流动负债  2,203,683,946.29 1,994,115,743.91 10.51%
非流动负债  845,103,057.83 522,770,057.39 61.66%
负债总计  3,048,787,004.12 2,516,885,801.30 21.13%
归属于母公司所有者权益  1,479,602,438.84 1,424,090,722.00 3.90%
少数股东权益  12,779,318.16 20,555,573.82 -37.83%
股东权益总计  1,492,381,757.00 1,444,646,295.82 3.30%
负债和股东权益总计  4,541,168,761.12 3,961,532,097.12 14.63%
 

简要合并利润表 

单位：元 

项目 2012年度 2011年度 变动幅度

营业收入  13,490,785,291.57 11,601,076,421.99 16.29%
营业利润  85,266,037.79 65,192,656.20 30.79%
利润总额  118,359,814.70 94,791,600.05 24.86%
净利润  83,995,355.60 70,414,446.21 19.29%
归属于母公司所有者的

净利润  
95,968,743.23 83,711,448.76 14.64%

少数股东损益  -11,973,387.63 -13,297,002.55 -9.95%
基本每股收益  0.1396 0.1218 14.61%
稀释每股收益  0.1396 0.1218 14.61%
 

简要合并现金流量表 

单位：元  

项目 2012年度 2011年度 变动幅度

经营活动产生的现金流量净额     380,095,647.27   305,861,476.12 24.27%
投资活动产生的现金流量净额  -400,925,522.34 -181,001,020.55 121.50%
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筹资活动产生的现金流量净额  356,960,826.49 -19,324,060.39 -1947.24%
现金及现金等价物净增加额  335,889,990.78 103,865,552.34 223.39%
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

 一、 本期公司债券募集资金情况  

经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1227号文核准，公司于2012年

10月公开发行了本次公司债券。截止2012年10月26日，本次公司债券实际募集

资金总额人民币50,000万元，其中：通过网上发行募集到的金额为人民币2,000

万元；通过网下认购募集到的金额为人民币48,000万元，扣除保荐费和承销费合

计人民币860万元，募集资金净额为人民币49,140万元。四川华信（集团）会计

师事务所为此出具了验资报告。 

根据发行人2012年10月公告的本次公司债券募集说明书的相关内容，发行

人计划将本次公司债券募集资金扣除发行费用后全部用于补充公司流动资金，以

调整公司债务结构。 

 

 二、 本期公司债券募集资金实际使用情况  

截至2012年12月31日，公司募集资金已全部使用完毕。从募集资金使用情

况来看，公司没有改变募集资金使用用途。  



 11

第四章 债券持有人会议召开情况 

 

2012年度内，未召开债券持有人会议。  
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第五章 本期公司债券本息偿付情况 

 

本次公司债券于2012年10月24日正式起息。 

2012年度内，本次公司债券未到付息期，未派发利息。 



 13

第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

 

本次公司债券的信用评级机构中诚信证券评估有限公司于2013年5月出具

了《通威股份有限公司2012年公司债券跟踪评级报告》，该报告主要内容如下： 

 一、基本观点  

2012年，我国饲料行业保持稳步增长态势，行业环境良好。通威股份有限

公司作为我国最大的的水产饲料加工企业之一，规模和品牌优势明显。近年来，

除积极尝试内生发展和外延扩张外，公司大力促进采购和营销模式改革，较快实

现了饲料销量和毛利率的双双复苏，盈利能力稳步提升。不过，中诚信证评也关

注到公司的食品加工及养殖业务仍然处于亏损状态、下游养殖业不景气以及玉

米、豆粕等主要饲料原料价格剧烈波动等因素，这些都将在一定程度上影响到公

司的信用水平。 

中诚信证评维持通威股份主体信用等级为AA，评级展望为稳定，维持“通

威股份有限公司2012年公司债券”的信用等级为AA。 

 二、正面 

近年来我国饲料业稳健增长，行业整合在市场力量和政策引导的双重驱动下

进一步深化，行业环境的优化有利于优势企业的经营和发展。 

公司回归饲料主业以来，不断完善采购体系，积极促进营销转型。依托规模、

品牌及技术优势，公司较快实现销量、毛利率双复苏，盈利水平步入正轨。 

公司盈利能力逐步复苏，经营活动现金净流入稳定充足，加之融资渠道畅通，

为其偿债能力提供有力支撑。 

 三、关注 

公司食品加工及养殖业务的经营状况仍有待改善，该板块何时止亏将是未来

公司业绩的重要影响因素之一。 

受灾害天气、动物疫情等因素影响，预计2013年我国饲料行业仍将面临下

游需求不振、原料价格上涨等多重压力，对饲料企业经营形成较大挑战。 
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第七章 负责处理与本次公司债券相关事务专人的变动情况 

 

发行人指定的负责处理与本次公司债券相关事务专人为李高飞，2012年度

上述人员未发生变动情况。  
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